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Gutes Gesamtergebnis der & direkt Versicherung.

Das Jahr 2005 war fur die deutsche Kraftfahrtversiche-
rung durch einen im Vorjahr eingeleiteten, marktweit
verscharften Preiswettbewerb gekennzeichnet. Insge-
samt erwartet der Markt nach den vorliegenden Zahlen
einen wahrscheinlichen Beitragsriickgang von 2,3 %,
wobei der Beitragsabrieb in allen Kraftfahrtsparten
nahezu gleich stark ausféllt. Die durch die schwache
Konjunktur mitgepréagte Dampfung der Schadenauf-
wendungen fuhrt dazu, dass die Kraftfahrtversicherer
das Jahr 2005 noch mit leichten Gewinnen abschlief3en
koénnen. Insgesamt durfte sich die Combined Ratio et-

was verschlechtern.

Die S direkt Versicherung hat in 2005 insgesamt von
einem positiven Schadenverlauf profitiert, was sich er-
neut in dem Riickgang der Geschéftsjahresschaden-
qguoten und der bilanziellen Schadenquoten --jeweils
brutto und netto-- widerspiegelt. Dem stehen gesunke-
ne gebuchte Bruttobeitrdge sowie erhohte Bruttoauf-
wendungen fir den Versicherungsbetrieb gegeniber.

Insgesamt hat sich das versicherungstechnische
Ergebnis vor Berlcksichtigung der Veranderung der
Schwankungsruckstellungen gegeniiber dem Vorjahr
positiv entwickelt. Brutto und netto liegt es wiederum

im positiven Bereich.

Trotz eines erneuten Anstiegs der laufenden Ertrage
aus Kapitalanlagen sank das Kapitalanlageergebnis
aufgrund gestiegener Abschreibungen gegeniiber dem
Vorjahr. Unter Beriicksichtigung eines leicht verbesser-
ten Ubrigen Ergebnisses ergibt sich ein gegentber dem
Vorjahr deutlich gestiegener Uberschuss vor Ergebnis-
abfuhrung.

Auch wenn ein weiterer Bestandsriickgang zu verzeich-
nen war, verlief das Geschéftsjahr unter Beriicksichti-
gung der Marktbedingungen fiir die S direkt Versiche-
rung insgesamt zufriedenstellend. Unter Beriicksichti-
gung des herausragenden Jahresendgeschaftes 2005/
2006 kann sogar von einem guten Gesamtergebnis ge-
sprochen werden.
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Uberblick iber den Geschaftsverlauf.

Im Kraftfahrt-Jahresendgeschéaft 2005/2006 wurden
knapp 14.600 (2.800) Vertrage neu akquiriert, die zum
01.01.2006 zur S direkt Versicherung gewechselt sind.
Dies entspricht mehr als einer Verfiinffachung der Vor-
jahreszugange. Die Zahl der Kiindigungen zum Jahres-
wechsel ging erfreulicherweise zurtick und lag bei ca.
6.900 (8.200). Auch unterjahrig konnte der Vertrags-

bestand gehalten werden.

Die gebuchten Bruttobeitragseinnahmen verminderten
sich um 10,7 % auf 26.209 TEUR, was uberwiegend auf
das schlechte Jahresendgeschéft 2004/ 2005 in

unseren Kernsparten zurtickzufihren ist.

Der Bruttoschadenaufwand war in fast allen Sparten
rucklaufig und reduzierte sich insgesamt um 11,6 % auf
20.625 TEUR. Dabei lag die Anzahl der Geschéftsjah-
resschaden in unseren Kernsparten deutlich unter der
des Vorjahres. Die bilanzielle Bruttoschadenquote
betrug 78,7 % (79,5 %). Fir eigene Rechnung verblieb
eine Gesamtbelastung aus Geschéftsjahresschaden
von 19.933 TEUR (23.690 TEUR). Die Nettogeschéafts-
jahresschadenquote sank um 4,5 % auf 80,4 %. Unter
Einbeziehung der Ergebnisse aus der Abwicklung der
Vorjahresriickstellung ergab sich eine bilanzielle Netto-
schadenquote von 77,8 % (82,0 %).

Die Bruttoaufwendungen fur den Versicherungsbetrieb
beliefen sich auf 4.662 TEUR (4.421 TEUR). Der An-
stieg um 5,4 % beruht auf einer Neuinvestition zur
verbesserten Kundenakquirierung im Internetbereich,
wodurch unsere Bemiihungen zur stetigen Mailing- und
Internetoptimierung zum Ausdruck kommen. Bezogen
auf die Bruttobeitragseinnahmen ergab sich ein Brutto-
Kostensatz von 17,8 % (15,1 %).

Die Schaden-Kosten-Quote (Combined Ratio) betrug
96,5 % (94,6 %).

Das versicherungstechnische Nettoergebnis vor Ver-
anderung der Schwankungsruckstellungen konnte ge-
geniiber dem Vorjahr um 45,0 % auf 898 TEUR gestei-

" Vorjahreszahlen in ( )



gert werden. Nach Dotierung der Schwankungsriick-
stellungen ergibt sich ein versicherungstechnischer
Verlust von 1.220 TEUR (-1.735 TEUR).

Unter Einbeziehung der nichtversicherungstechnischen
Rechnung ergab sich ein deutlich verbessertes positi-
ves Geschaftsergebnis von 944 TEUR (609 TEUR), das
aufgrund eines Ergebnisabfiihrungsvertrages an die &-
Direkt-Verwaltungs-GmbH & Co. Kommanditge-sell-
schaft abgefuhrt wird.

Geschéftsgebiet sowie betriebene Versicherungs-

zweige und —arten.

Die S direkt Versicherung betreibt als Erstversicherer in
Nordrhein-Westfalen im Landesteil Nordrhein sowie in
den Regierungsbezirken Koblenz und Trier in den
Grenzen vom 31.12.1966 des Landes Rheinland-Pfalz
das Kraftfahrtversicherungsgeschaft. Neben diesen
Kernsparten werden seit dem Jahr 2001 zudem die
Versicherung von Feuer- und anderen Sachschéden,
die allgemeine Haftpflichtversicherung, die Unfallver-
sicherung, die Versicherung von Miet- und Einkom-
mensausfall sowie die Versicherung von Beistands-
leistungen betrieben. Auf Seite 23 dieses Geschafts-
berichtes befinden sich die Angaben zu den einzelnen

Versicherungszweigen und -arten.

Der Geschaftsverlauf in den Versicherungszweigen

und —arten.

Uber alle Versicherungszweige und -arten gesehen
ist das versicherungstechnische Bruttoergebnis mit
947 TEUR wiederum positiv. Nach Abrechnung mit
den Ruckversicherern ergab sich ein um 279 TEUR
auf 898 TEUR deutlich verbesserter Uberschuss.

Neben dieser hauptsachlich von unseren Kernsparten
getragenen Ergebnisverbesserung konnte erneut ein

positives versicherungstechnisches Nettoergebnis vor
Veranderung der Schwankungsriickstellungen ausge-

wiesen werden.

In der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung ver-

zeichneten wir zum Ende des Berichtsjahres 60.973
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(65.081) bestandswirksame Risiken. Hieraus resultiert
eine Verringerung der Bruttobeitragseinnahmen um

9,3 % auf 16.776 TEUR. Unter Berlcksichtigung der
Abwicklungsergebnisse blieb die bilanzielle Bruttoscha-
denquote mit 89,6 % auf Vorjahresniveau. Die bilan-
zielle Nettoschadenquote verbesserte sich um 4,9 %
auf 88,5 %. Nach einem positiven Bruttoergebnis er-gab
sich nach Abrechnung mit den Riickversicherern und
Zufuhrungen zu Schwankungsrickstellungen ein
Nettoverlust in Hohe von 2.400 TEUR (-2.297 TEUR).

In den unter sonstigen Kraftfahrtversicherungen zu-
sammengefassten versicherten Risiken erzielten wir
wiederum brutto wie netto Gewinne. Zwar reduzierte
sich das Bruttobeitragsvolumen um 13,3%. Gleichzeitig
sanken aber die Bruttoaufwendungen fur Versiche-
rungsfalle mit 18,3 % Uberproportional. Insgesamt
ergab sich hieraus eine um 4,6 % auf 63,5 % deutlich
verbesserte Geschéftsjahresschadenquote; die bilan-
zielle Bruttoschadenquote lag bei 61,2% (64,9%). Nach
Bericksichtigung einer Entnahme von 348 TEUR aus
den Schwankungsriickstellungen ergab sich ein Ge-
winn von 1.225 TEUR (909 TEUR).

Die gebuchten Bruttobeitrage in der Fahrzeugvollver-
sicherung verminderten sich um 1.042 TEUR auf
6.046 TEUR. Gleichzeitig fuhrte ein Riickgang der
Neuschéaden und des Schadendurchschnitts zu einer
Verminderung der Bruttoaufwendungen fir Versiche-
rungsfalle des Geschéftsjahres um 18,2 %. Sowohl die
Geschéftsjahresschadenquote als auch die bilanziellen
Schadenquoten verbesserten sich. Nach einer Ent-
nahme aus der Schwankungsriickstellung ergab sich
ein Gewinn von 922 TEUR (1.256 TEUR).

In der Fahrzeugteilversicherung verzeichneten wir
zum Jahresende 28.313 (30.663) bestandswirksame
Risiken. Trotz des Riickgangs der Bruttobeitragsein-
nahmen um 10,4 % lagen die Schadenquoten aufgrund
eines giinstigeren Schadenverlaufs deutlich unter de-
nen des Vorjahres. So verbesserte sich die bilanzielle
Geschéftsjahresschadenquote auf 56,8% (64,6 %); die
bilanzielle Schadenquote ging brutto wie netto jeweils
um 7,5% zuriick. Nach einem Bruttogewinn ergab sich
auch nach Abrechnung mit den Rlickversicherern ein



Uberschuss von 249 TEUR (160 TEUR).

Auch die Kraftfahrt-Unfallversicherung verzeichnete
ricklaufige Bruttobeitragseinnahmen und geringere
Bruttoaufwendungen fur Versicherungsfalle. Brutto wie
netto ergaben sich Verluste.

Kapitalanlagen.

Der Kapitalanlagenbestand ist im Berichtsjahr von
44.284 TEUR auf 49.387 TEUR gestiegen.

Rund 57 % dieses Gesamtbestandes machten dabei

Inhaber- und Namensschuldverschreibungen aus, wo-

bei letztere mit 25.023 TEUR den grof3ten Anteil haben.

Die Investmentanteile betrugen rund 34 % aller Kapital-
anlagen. Davon entfielen 3.998 TEUR auf Aktienfonds
und 12.534 TEUR auf Rentenfonds.

Kapitalanlage-Ergebnis.

Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen belief sich auf
1.955 TEUR (2.079 TEUR).

Die laufenden Ertrage aus Kapitalanlagen betrugen
2.156 TEUR und sind um 178 TEUR gegeniiber dem
Vorjahr gestiegen. Aus dem Abgang von Wertpapieren
resultieren 18 TEUR Gewinne, denen keine Verluste

gegenuberstehen.

Abschreibungen auf Kapitalanlagen wurden in Héhe
von 163 TEUR vorgenommen und resultieren voll-

standig aus der Anwendung des strengen Niederst-
wertprinzips. Zum Ende des Geschéftsjahres waren

keine ,stillen Lasten“ auszuweisen.
Ubriges Ergebnis.
Der Saldo aus Sonstigen Ertragen und Sonstigen Auf-

wendungen verbessert mit 223 TEUR (200 TEUR) das

Gesamtergebnis.
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Ergebnisabfliihrungsvertrag.

Zwischen unserer Gesellschaft und der &-Direkt-
Verwaltungs-GmbH & Co. Kommanditgesellschatt,
Disseldorf als Holdinggesellschaft, besteht ein Er-
gebnisabfuhrungsvertrag. Auf Grund dieses Vertra-
ges wird der Gewinn des Berichtsjahres in Héhe von
944 TEUR an die Holding abgefuhrt.

Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.

Im Geschaftsjahr waren durchschnittlich 62 Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter bei der & direkt Versicherung
festangestellt; davon 14 als Teilzeitkrafte. Darlber hin-
aus beschaftigen wir iberwiegend studentische Aus-
hilfskrafte, um die nétige Erreichbarkeit in unserem Call

Center sicherzustellen.

Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter werden in
fachspezifischen internen und externen Schulungen
weitergebildet und geférdert. Die hohe fachliche Quali-
fikation unserer Beschaftigten erweist sich konkret auch
in unseren jahrlichen Kundenzufriedenheitsumfra-gen,
die uns --nach in den Vorjahren schon sehr guten, tiber
dem Marktdurchschnitt liegenden Ergebnissen--gerade

im Geschéftsjahr Bestnoten einbrachten.

Im Jahre 2005 haben unsere Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter wiederum durch ihren ganz persoénlichen Ein-
satz gemeinsam zum erfolgreichen Geschéftsergebnis
beigetragen. Dies ist angesichts der Marktlage nicht
selbstverstandlich gewesen. Ursachlich hierfur ist eine
stark ausgepragte Mitarbeiteridentifikation mit der

S direkt Versicherung, die trotz erheblicher Arbeitsbe-
lastung nach wie vor ein Garant fir hohen Servicegrad,
groRRe Kundenfreundlichkeit sowie kompetente Kunden-

betreuung ist.

Wir danken unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
fur die erbrachten sehr guten Leistungen, die auch in
Zukunft Basis unseres weiteren Erfolges sein werden.



Dank an unsere Partner.

Unser Dank gilt ferner auch unseren Partnern —
Sparkassen und Provinzial Rheinland— sowie deren
Mitarbeitern. Viele Mitarbeiter der Sparkassen und der
Provinzial haben uns auch im vergangenen Jahr tat-

kréaftig unterstitzt.

Nachtragsbericht.

Mit Genehmigung des Aufsichtsrates erfolgt im Jahr
2006 die Aufnahme eines Darlehens mit Nachrangab-
rede in H6he von 2,5 Mio. Euro. Das Darlehen wird die
Voraussetzungen zur Starkung der Eigenmittel im Sinne
des § 53 ¢ VAG erfullen.

Sonstige Vorgange von besonderer Bedeutung sind im

laufenden Geschaftsjahr bisher nicht eingetreten.

Risiken der kiinftigen Entwicklung.

Der Umgang mit Risiken bestimmt fur uns als Partner
der privaten Vorsorge und der Risikoabsicherung das
tégliche Handeln. Um die gegebenen Versprechen
jederzeit erfullen zu kénnen, sind die Festigung der
Finanzkraft und die Erhaltung der Sicherheitslage
unseres Unternehmens fiir uns von herausragender
Bedeutung. Die konsequente Umsetzung dieser Ziele
unterstiitzen wir durch eine intensive Beschaftigung mit
den Inhalten des Projektes Solvency Il und eine stan-

dige Weiterentwicklung unseres Risikomanagements.

Im Sinne des Gesetzes zur Kontrolle und Transparenz
im Unternehmensbereich (KonTraG) haben wir alle
Elemente der Risikosteuerung in ein ganzheitliches
aktives Risikomanagement-System integriert. Es ver-
bindet einen zentralen mit einem dezentralen Ansatz.
Die dezentrale Analyse, Kommunikation und Steuerung
der Einzelrisiken verantworten die jeweils zustandigen
Fach- und Funktionsbereiche, da hier die besten
Kenntnisse Uber die Risiken der einzelnen Geschéfts-
felder und -abléaufe vorliegen. Dieser laufende Prozess
wird zentral durch die im Bereich Betriebswirtschaft/
Controlling angesiedelte Funktion Risikomanagement
erganzt und unterstitzt. Hier erfolgen insbesondere die

Risikoaggregation, ein regelméRiges MaRnahmencon-
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trolling sowie eine umfangreiche Berichterstattung an
den Vorstand. Anlassbezogene unterjahrige Risiko-
konferenzen erganzen die bereichsiibergreifende
Risikokommunikation, férdern die Risikotransparenz
und runden den Risikomanagementprozess ab. Die
interne Revision fiihrt in regelmaRigen Abstanden
Systemprifungen durch.

Die S direkt Versicherung ist tiber Dienstleistungsver-
einbarungen und einen Funktionsausgliederungsver-
trag in den Risikomanagementprozess der Provinzial-
Versicherungsgruppe eingebunden. Aufgrund dessen
stehen ihr die funktionalen Einrichtungen und die Mit-
arbeiter der Provinzial Rheinland Versicherung AG zur

Verfligung.

Die Risiken der & direkt Versicherung stellen wir im
Folgenden in Anlehnung an den Deutschen Rech-
nungslegungs-Standard zur Risikoberichterstattung von
Versicherungsunternehmen dar. Wir kommen der flir
bdrsennotierte Kapitalgesellschaften zwingenden Ver-
pflichtung damit freiwillig nach, um unsere Gesellschaf-
ter und Kunden (ber die Risiken der zukinftigen Ent-

wicklung zu informieren.

Die versicherungstechnischen Risiken bilden den
Schwerpunkt unserer risikopolitischen Aktivitaten.

Eine herausragende Rolle nimmt dabei das Beitrags-/
Schadenrisiko ein, welches in einer mdglichen Abwei-
chung der Schadenaufwendungen von den kalkulierten
Beitrdgen besteht. Dieses Risiko steuern und beherr-
schen wir durch eine Vielzahl von MaRnahmen. Unsere
mit Hilfe zuverlassiger mathematischer Methoden vor-
sichtig vorgenommene Tarifierung wird durch eine
sténdige Beobachtung und Analyse des Portefeuilles
und der Schadenentwicklung, regelmaRige differenzier-
te Nachkalkulationen sowie eine zeitnahe Berlicksichti-
gung der gewonnenen Erkenntnisse in der Zeichnungs-
politik ergénzt. Zur Begrenzung der Haftungshéhe ge-
ben wir einen Teil der ibernommenen Risiken an aus-
gewahlte Ruckversicherer weiter. Deren Bonitéat prifen
wir laufend anhand ihrer Ratingergebnisse, ihres Markt-

verhaltens und ihrer finanziellen Ausstattung. Versiche-
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rungstechnische Ruckstellungen, die fir bekannte, aber
noch nicht abschlieRend regulierte, sowie flr un-



bekannte Versicherungsfalle gebildet werden, stellen
die Versicherungsleistung sicher. Dem Ausgleich we-
sentlicher Veranderungen im jahrlichen Schadenverlauf
dient die hierfiir vorhandene Schwankungsrickstellung.

Die Abwicklung der Ruckstellungen wird laufend beob-
achtet, um die daraus gewonnenen Erfahrungen zur
Begrenzung des Reserverisikos zu nutzen. Dieses fir
die Schaden-/Unfallversicherung ebenfalls wesentliche
Risiko besteht darin, dass die gebildeten Ruickstellun-
gen nicht ausreichen, um die noch nicht abgewickelten
Schéaden zu begleichen. Die Dotierung der Riickstellun-
gen erfolgt deshalb vorsichtig und verantwortungsvoll
anhand gesicherter Erfahrungswerte und bewahrter
Methoden in angemessener Héhe. Die Reserveabwick-
lung wird jéhrlich bewertet, die Abwicklungsergebnisse
werden laufend Uberwacht.

Der Bestand der Kapitalanlagen dient der jederzeiti-
gen Erflllbarkeit der Leistungsverprechen gegenuber
unseren Kunden. Die eingegangenen Risiken werden
im Sinne des Aufsichtsrechts streng tiberwacht und
durch ein --in unsere Versicherungsgruppe integriertes--
differenziertes internes Controlling und Reporting fiir die

Steuerung umfassend transparent gemacht.

Die Marktrisiken der & direkt Versicherung bestehen in
Form mdglicher Wertverluste der gehaltenen Kapital-
anlagen aufgrund von Zins- und Aktienkursverande-
rungen an den Finanzmérkten. Das Management der
Marktrisiken wird durch regelméaRige deterministische
und stochastische Modell- und Szenariorechnungen
unterstutzt.

Die festverzinslichen Wertpapiere und Rentenfonds der
S direkt Versicherung unterliegen dem Zinsénderungs-
risiko. Das Zinsénderungsrisiko &uf3ert sich durch die
Marktwertveranderungen dieser zinsintensiven Titel
aufgrund einer Anderung des allgemeinen Zinsniveaus.
Im Falle einer angenommenen sprunghaften Erhéhung
der Zinssatze um einen Prozentpunkt verlieren diese
Anlagen 941 TEUR an Wert.

Die Uberwachung und Steuerung der Risiken aus der
Anlage in Aktienfonds erfolgt anhand eines umfassen-
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den Reportings. Ein hypothetischer Riickgang der
marktbreiten Aktienkursindizes um 20 Prozent wirde fiir
die S direkt Versicherung zu einem Marktwertver-lust
der betreffenden Anlagen in Héhe von 973 TEUR
(Stand: 31.12.05) fuhren.

Das Bonitatsrisiko beinhaltet die mdgliche Insolvenz,
den Zahlungsverzug oder eine Verschlechterung im
Rating des Emittenten oder Darlehensnehmers. Eine
gute Mischung und Streuung der Schuldner sowie
Vollmachtsregelungen fuir Disponenten werden als

Steuerungsinstrumente eingesetzt.

Eine ausreichende Fungibilitat der Kapitalanlagen stellt
sicher, dass die fur die Schadenregulierung notwendige
Liquiditat stets verfluigbar ist. Eine detaillierte unterneh-
mensweite Liquiditédtsplanung ermdglicht zeitnah unter-
jahrige Anpassungen zur Gewahrleistung dieses Erfor-

dernisses.

In der Aufbau- und Ablauforganisation unserer Ver-
sicherungsgruppe sind Handel, Abwicklung, Asset
Allocation und Controlling der Kapitalanlagen vonein-

ander getrennt.

Operationale Risiken ergeben sich aus den internen
Ablaufen des Unternehmens. Sie kdnnen aus Ge-
schéftsprozessen oder Projekten erwachsen, aber auch
technisch oder durch Mitarbeiter bedingt sein. In
unserer Versicherungsgruppe begegnen wir diesen Ri-
siken insbesondere durch laufende Prozessanalysen,
umfassende Vollmachtenregelungen, klarer Verfah-
rensanweisungen sowie durch ein ,Prozessorientiertes
Integriertes Sicherheitsmanagement”. Zudem existieren
umfassende Schutzvorkehrungen, um den hohen Stel-

lenwert der Informationssicherheit zu gewahrleisten.

Das Forderungsausfallrisiko ist fur uns von unterge-
ordneter Bedeutung. Zum Bilanzstichtag betrugen die
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versi-
cherungsgeschéft, deren Falligkeitszeitpunkt mehr als
90 Tage zuriicklag, 394 Tsd. Euro. Die durchschnitt-
liche Forderungsausfallquote lag im Zeitraum von 2003
bis 2005 bei 0,5 %.



Auch in dem Ausfall von Forderungen aus dem Riick-
versicherungsgeschaft besteht kein wesentliches
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Risiko. Das von uns in Ruckdeckung gegebene Versi-
cherungsgeschaft wird hauptsachlich bei der von den
offentlich rechtlichen Versicherungsunternehmen ge-
tragenen Deutschen Rickversicherung AG sowie wei-
teren Rickversicherungspartnern platziert, die von an-
erkannten Ratingagenturen regelmaRig ausgezeichnete
Beurteilungen erfahren. Aus unseren gesamten
Ruckversicherungsbeziehungen bestanden zum Bi-
lanzstichtag insgesamt Forderungen in Hohe von 3,6
Mio. Euro.

Zusammengefasst ist festzustellen, dass sich derzeit
keine Entwicklung der Risiken abzeichnet, die den
Fortbestand des Unternehmens erheblich gefahrden
kdnnte.

Ausblick.

In der Schaden- und Unfallversicherung hangt die
Nachfrage nach Versicherungsprodukten maf3geblich
von der Entwicklung der Binnenkonjunktur ab. Weiter-
hin verhaltenes Wachstum, Arbeitslosigkeit und sinken-
de Realeinkommen fiihren zu einer Zuriickhaltung bei
Neuabschlissen. Die Erhéhung der Mehrwertsteuer
zum 1. Januar 2007 wird sich des weiteren dampfend
auf die Versicherungsnachfrage auswirken. Zudem
driicken der hohe Grad der Marktdurchdringung und der
weiterhin intensive Preiswettbewerb in der Kraft-

fahrtversicherung auf den Umsatz.

Der in einem schwierigen Umfeld vom Markt erwartete
deutliche Beitragsriickgang in unseren Kernsparten wird
bei der & direkt Versicherung aufgrund des Neu-
geschéafts zum Jahresende 2005/2006 nicht erwartet.
Nach dem guten Schadenjahr 2005 sehen wir im Kraft-
fahrt-Schadenbereich fiir das laufende Geschéftsjahr
keine auRergewodhnlichen Entwicklungen. Vielmehr ge-
hen wir von einem Schadenverlauf korrespondierend

zur Bestandsentwicklung aus.

Sofern die unterjahrige Bestandsentwicklung und der
Schadenaufwand sich im prognostizierten Rahmen
bewegen und es am Kapitalmarkt keine negativen
Uberraschungen gibt, rechnen wir fiir das Jahr 2006
wieder mit einem guten Geschéftsergebnis. Denn die

S direkt Versicherung ist aufgrund ihres Markenna-
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mens, der daraus resultierenden deutlich geringeren
Akquisitionskosten als im Markt und der glinstigeren
Schadenquote gegentiber ihren Wettbewerbern stra-
tegisch hervorragend positioniert.

Diese Einschéatzung ergibt sich aus den prognostizier-
ten wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingun-
gen und unserer strategischen Ausrichtung unter Be-
riicksichtigung der wesentlichen Chancen und Risiken.
Die Risiken werden bei den ,Risiken der kiinftigen Ent-
wicklung“ ausfiihrlich erlautert. Insofern verweisen wir
auf die dort gemachten Aussagen. Die S direkt Ver-
sicherung bewegt sich zwar in einem schwierigen
Marktumfeld. Gleichwohl ergeben sich auch Chancen
im Hinblick auf die zuklinftige Geschéaftsentwicklung, die
wir im Wesentlichen im Marketing- und Neuge-

schéaftsbereich sehen.

Die Entwicklung des Akquiseweges Internet im Jahres-
wechselgeschaft 2005/2006 zeigt das darin liegende
Potenzial. Besonders durch den anhaltenden Preis-
kampf in der Kraftfahrtversicherung dirfte das Internet
fur die zunehmend preissensiblen Kunden noch starker
als Plattform fur giinstige Kraftfahrtversicherungen in
den Fokus geraten. Durch die Prasenz in den wichtigs-
ten Versicherungs-Vergleichs-Portalen und den moder-
nisierten Web-Auftritt sind wir darauf weiterhin bestens

vorbereitet.

Ein in 2005 aufgelegtes Strategie-Programm zur Kun-
denanbindung und Wachstumssteigerung enthalt wei-
tere vielversprechende MalRnahmen, die gré3tenteils im
laufenden Geschaftsjahr begonnen werden. Als Be-
sonderheit sind in diesem Zusammenhang auch unse-
re Aktivitaten zum 10-jahrigen Bestehen der & direkt
Versicherung zu erwéhnen. Aufgrund der jlingsten Ent-
wicklung im Segment der Zweit- oder Internettarif-
Strategie vieler Versicherungsunternehmen sehen wir
auch zusatzliche Chancen in méglichen Kooperationen
mit weiteren 6ffentlich-rechtlichen Versicherern.

Dusseldorf, den 24. April 2006

Der Vorstand



Bilanz 13
Jahresbilanz zum 31.12.2005 der & direkt Versicherung AG.
Aktivseite 2005 2004
EUR EUR EUR EUR EUR
A. Immaterielle Vermodgensgegenstande
Sonstige immaterielle Vermégensgegenstande 162 8.695
B. Kapitalanlagen
|. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Beteiligungen 6.685 7.911
Il. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 16.531.697 10.933.176
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 2.841.995 4.367.974
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 25.022.584 23.033.876
b) Ubrige Ausleihungen 1.991.000 27.013.584 1.991.000
4. Einlagen bei Kreditinstituten 2.000.000 3.200.000
5. Andere Kapitalanlagen 993.360 49.380.636 49.387.321 750.000
C. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an:
1. Versicherungsnehmer 619.255 659.514
Il. Sonstige Forderungen 7.836.839  8.456.094 8.173.368
davon an verbundene Unternehmen:
EUR 7.341.606 (Vj.: 7.230.648)
D. Sonstige Vermdgensgegenstande
I. Sachanlagen und Vorrate 31.822 32.419
Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 1.054.863 1.086.685 861.868
E. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 402.280 421.143
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 128.949 531.229 157.841
Summe der Aktiva 54.598.785

59.461.491



Passivseite

Bilanz

EUR EUR

2005
EUR
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2004
EUR

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

Il. Kapitalricklage
davon: Ricklage gemal 8 5 Abs. 5 Nr. 3 VAG:
EUR 6.186.632 (V].: EUR 6.186.632)

B. Versicherungstechnische Rickstellungen

|. Beitragsibertrage
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschéft
Il. Rickstellung fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschéft
Ill. Schwankungsrickstellung und ahnliche Ruckstellungen
IV. Sonstige versicherungstechnische Riuckstellungen
1. Bruttobetrag
2. davon ab:
Anteil fir das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft
. Andere Ruckstellungen
I. Rickstellungen fir Pensionen und
und &hnliche Verpflichtungen
Il. Sonstige Rickstellungen

. Andere Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéaft gegeniber
1. Versicherungsnehmern
Il. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Riuckversicherungsgeschaft
Ill. Sonstige Verbindlichkeiten
davon:
aus Steuern:
EUR 40.444 (Vj.: EUR 37.255)
im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 65.056 (Vj.: EUR 65.886)
davon gegeniber verbundenen Unternehmen:
EUR 38.228 (Vj.: EUR 60.710)
Rechnungsabgrenzungsposten
Summe der Passiva

6.500.000

8.579.455

40.555

13.565

26.990

27.327.798

3.572.413 23.755.385

15.936.660

353.358

- 353.358

235.292

563.416

2.607.214

169.530

734.191

15.079.455

40.072.393

798.708

3.510.935

59.461.491

6.500.000

8.579.455

35.654

11.945

23.465.826

2.246.729

13.818.367

343.301

205.202
405.115

2.559.276

540.546
404.717

54.598.785



Gewinn- und Verlustrechnung 15
Gewinn- und Verlustrechnung der & direkt Versicherung AG
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005.
2005 2004
Posten EUR EUR EUR EUR
I. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente Beitrage fur eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 26.209.323 29.351.111
b) Abgegebene Rickversicherungsbeitrage 1.404.720 24.804.603 1.432.740
c) Veranderung der Bruttobeitragsibertrage -4.901 -8.484
d) Veranderung des Anteils der Rickversicherer
an den Bruttobeitragsubertragen 1.620 -3.281 24.801.322 3.048
2. Sonstige versicherungstechnische Ertrage
fir eigene Rechnung 76.339 78.500
3. Aufwendungen fur Versicherungsfalle
fur eigene Rechnung
a) Zahlungen fir Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 16.762.979 18.465.723
bb) Anteil der Ruckversicherer 13.154 16.749.825 11.169
b) Veréanderung der Rickstellung fir noch nicht
abgew ickelte Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 3.861.972 4.869.043
bb) Anteil der Ruckversicherer 1.325.684 2.536.288 19.286.113 435.693
4. Veranderung der Ubrigen versicherungs-
technischen Netto-Riickstellungen *
a) Netto-Deckungsrickstellung - -43.150
b) Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen -10.057 -10.057 -
5. Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb
fur eigene Rechnung
a) Bruttoaufw endungen fur den
Versicherungsbetrieb 4.661.903 4.421.048
b) davon ab:
Erhaltene Provisionen und Gew inn-
beteiligungen aus dem in Rickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 15.741 4.646.162 13.529
6. Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen fir eigene Rechnung 37.319 33.351
7. Zwischensumme 898.010 619.511
8. Veranderung der Schwankungsruckstellung
und &hnlicher Rickstellungen * -2.118.293 -2.354.221
9. Versicherungstechnisches Ergebnis fir eigene
Rechnung -1.220.283 -1.734.710
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2005 2004
Posten EUR EUR EUR EUR
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 2.155.954 1.978.351
b) Ertrage aus Zuschreibungen 3.145 96.904
c) Gew inne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 17.863 2.176.962 181.527
2. Aufwendungen fur Kapitalanlagen
a) Aufw endungen fiur die Verw altung von
Kapitalanlagen, Zinsaufw endungen und
sonstige Aufw endungen fur die Kapitalanlagen 59.295 69.160
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 162.996 3.472
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen - 222.291 1.954.671 105.249
3. Sonstige Ertrage 437.667 379.899
4. Sonstige Aufwendungen 214.712 222.955 179.785
5. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 957.343 544.305
6. Sonstige Steuern 13.095 -64.526
7. Ertréage aus Verlustibernahme - -
8. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabfihrungs- oder eines Teilgewinn-
abfihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne 944.248 608.831

. Jahresiuberschuss



Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Die unter den immateriellen Vermégensgegenstanden
ausgewiesenen EDV-Programme sind zu Anschaffungsko-
sten aktiviert, vermindert um die linearen Abschreibungs-
séatze fiir Abnutzung, in Ubereinstimmung mit dem Steuer-
recht.

Dem Anlagevermdgen sind Rentenfonds zugeordnet, die
nach 8§ 341b Abs. 2 HGB zu Anschaffungskosten unter
Berlcksichtigung des gemilderten Niederstwertprinzips

bilanziert wurden.

Investmentanteile --soweit dem Umlaufvermdgen zuge-
ordnet-- sowie Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere sind mit den Anschaffungs-
kosten, vermindert um Abschreibungen geméan § 341b
Abs. 2 HGB in Verbindung mit 8 253 Abs. 3 HGB nach dem
strengen Niederstwertprinzip ausgewiesen. Sofern die
Griinde fiir in Vorjahren vorgenommene Abschreibungen
nicht mehr bestanden, wurden Zuschreibungen geman

§ 280 Abs. 1 HGB vorgenommen.

Namensschuldverschreibungen sind mit dem Nennwert
bilanziert. Agiobetrage wurden aktivisch abgegrenzt und
zeit- und kapitalanteilig auf die Laufzeit verteilt.

Die Bewertung des in den Ubrigen Ausleihungen ausge-
wiesenen Namensgenussscheines erfolgte zum Rickzah-

lungsbetrag.

Die Einlagen bei Kreditinstituten bilanzierten wir mit den

Nennwerten.

Die unter den anderen Kapitalanlagen bilanzierten
Indexzertifikate wurde zu Anschaffungskosten angesetzt.

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschaft sowie Abrechnungsforderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschéft wurden mit den Nominalbetré-
gen angesetzt. Im steuerlich zulassigen Rahmen wurden
Pauschalwertberichtigungen zur Deckung des allgemeinen
Kreditrisikos vorgenommen. Die Bewertung der sonstigen
Forderungen erfolgte zum Nominalbetrag.
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Die Sachanlagen und Vorrate bewerteten wir mit den An-
schaffungskosten; bei den Sachanlagen vermindert um
planmaRige Abschreibungen entsprechend ihrer betriebs-
gewohnlichen Nutzungsdauer. Geringwertige Wirtschafts-
glter wurden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand wurden mit dem Nominalwert in Ansatz
gebracht.

Fremdwahrungsbetrage haben wir grundséatzlich mit dem
jeweiligen Devisenmittelkurs zum Bilanzstichtag umge-
rechnet.

Die Beitragsiibertrage des selbst abgeschlossenen Ge-
schéfts ermittelten wir nach dem 1/360-System aus den
gebuchten Beitragen.

Die Rickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle im selbst abgeschlossenen Geschaft wurden
einzeln in Hohe des voraussichtlichen Bedarfs ermittelt.
Saldiert wurden die zweifelsfrei zu erwartenden Ertrage aus
Regressen, Provenues und Teilungsabkommen in Hohe
der zu erwartenden Zahlungseingéange. Fir am Bilanzstich-
tag noch nicht bekannte Schadenfalle stellten wir auf der
Basis erwarteter Nachmeldungen eine Spatschadenriick-
stellung ein. Die Riickstellung fir Regulie-
rungsaufwendungen wurde nach MaRRgabe des Erlasses
der Finanzverwaltung vom 2.2.1973 berechnet.

Fur bereits abgewickelte Versicherungsfalle wurden ein-
zelne negative Teil-Rickstellungen gebildet, wenn An-
spriiche aus Regressen und Teilungsabkommen sowie
Erlése aus Provenues zweifelsfrei bestimmbar und reali-
sierbar waren. Die Bewertung erfolgt in H6he der zu er-
wartenden Zahlungseingénge.

Der Anteil der Ruckversicherer an den Brutto-Schaden-
rickstellungen insgesamt sowie an den Teil-Riickstellun-
gen wurde nach den vereinbarten Vertragsbestimmungen
bemessen.



Ruckstellungen zum Ausgleich der Schwankungen im
jahrlichen Schadenaufwand wurden gemaR § 341h HGB
i.V.m. § 29 RechVersV ermittelt.

Die Rickstellung fir unverbrauchte Beitrage aus ruhenden
Kfz-Versicherungen wurden fir jeden Einzelfall ermittelt.

Zur Ermittlung der Stornoriickstellung wurde aus den
Erfahrungswerten der Vorjahre eine durchschnittliche

Stornoquote angewandt.

Die Rickstellung fir Verkehrsopferhilfe entspricht dem
satzungsgemalen Anteil an den beim Verein fiir Verkehrs-
opferhilfe e.V. angemeldeten, aber noch nicht regulierten

Schadenfallen.

Die Berechnung der Pensionsriickstellungen wurde nach
den Bestimmungen des § 6 a EStG durchgefihrt. Als
Rechnungsgrundlage fiir die Teilwertermittlung wurden die
Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus Heubeck mit einem

Rechnungszinsfuld von 6 % verwendet.

Der Wertansatz der Ubrigen Riickstellungen orientiert sich

am voraussichtlichen Bedarf.

Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versi-
cherungsgeschaft und die sonstige Passiva wurden mit den

Nominalbetragen bilanziert.

Anhang zur Bilanz
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Aktiva.
Entwicklung der Aktivposten A, B | bis B Il im Geschéftsjahr 2005.
Bilanzwerte Wahrungskurs- Zugéange Umbuch-  Abgéange Zuschrei- Abschrei-| Bilanzwerte
Vorjahr veranderungen ungen bungen bungen|Geschaftsjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. Immaterielle Vermbgensgegenstande
1. sonstige immaterielle
Vermogensgegenstande 8.695 - - - - - 8.533 162
2. Summe A. 8.695 - - - - - 8.533 162
Bl. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Beteiligungen 7911 - - - 1.226 - - 6.685
2. SummeBI. 7911 - - - 1.226 - - 6.685
BIl. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 10.933.176 24526 5.953.044 - 251421 3145  130.773| 16.531.697
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 4.367.974 - - - 1.493.756 - 32.223 2.841.995
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 23.033.876 - 2.500.000 - 511.292 - -] 25.022.584
b) Ubrige Ausleihungen 1.991.000 - - - - - - 1.991.000
4. Einlagen bei Kreditinstituten 3.200.000 - - - 1.200.000 - - 2.000.000
5. Andere Kapitalanlagen 750.000 - 243.360 - - - - 993.360
6. Summe Bl 44.276.026 24526 8.696.404 - 3.456.469 3.145 162.996| 49.380.636
| Insgesamt 44.292.632 24526 8.696.404 - 3.457.695 3.145 171529 49.387.483

Angaben gem. § 54 RechVersV.

Die Zeitwerte der zum Anschaffungswert ausgewiesenen
Kapitalanlagen betragen per 31.12.2005 21.431 TEUR.
Die Buchwerte hierzu betragen 20.374 TEUR.

Der Zeitwert der dem Anlagevermdgen zugeordneten
Investmentanteile betrégt 12.562 TEUR und der Buchwert
betragt 12.534 TEUR.

Bewertungsmethoden zur Ermittlung des Zeitwerts.

Die Bewertung der Beteiligung erfolgte zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten.

Die Sonstigen Kapitalanlagen wurden entsprechend § 56

Abs. 2 RechVersV grundsatzlich unter Verwendung von

Borsenkurswerten bzw. bei Investmentanteilen mit dem

Rucknahmepreis am letzten Borsentag vor dem Ab-

schlussstichtag bewertet. Bei den Indexzertifikaten wurde

jeweils der letzte vor dem Abschlussstichtag verfligbare

Bdrsenkurs bzw. Rucknahmepreis angesetzt.

E.lIl. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten.

Auf das Agio von Kapitalanlagen entfallen 129 TEUR.
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Passiva.
A. Eigenkapital
2005 2004
EUR EUR
I. Gezeichnetes Kapital 6.500.000 6.500.000
Il. Kapitalriicklage 8.579.455 8.579.455
15.079.455 15.079.455

Das gezeichnete Kapital teilt sich insgesamt auf in 125 vinkulierte Namensaktien mit einem Nennbetrag von je 52.000

Euro. Alleinige Aktionarin der Gesellschaft ist die &-Direkt-Verwaltungs GmbH & Co. KG, Diisseldorf.

Der Vorstand ist ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft geman § 202 AktG
einmal oder in Teilbetragen bis finf Jahre nach Eintragung der Satzungsanderung aus der Hauptversammlung vom
12.06.2003 (06.08.2003) um bis zu 1.612 TEUR Euro durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinzahlung zu erhéhen.

B. Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen insgesamt
- selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft - N N
2005 2004
EUR EUR
Unfallversicherung 100.224 95.596
Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung 37.880.701 31.420.340
sonstige Kraftfahrt-Versicherungen 5.565.848 6.086.167
sonstige Versicherungen 111.598 61.045
Gesamtes Versicherungsgeschaft 43.658.371 37.663.148
B.l. Beitragsibertrage -Brutto-
2005 2004
EUR EUR
Unfallversicherung 3.357 3.180
Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung - -
sonstige Kraftfahrt-Versicherungen - -
sonstige Versicherungen 37.198 32.474
Gesamtes Versicherungsgeschéaft 40.555 35.654
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B.II. Brutto-Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
- selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéaft -
2005 2004
EUR EUR
Unfallversicherung 12.400 25.450
Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung 26.131.015 22.132.141
sonstige Kraftfahrt-Versicherungen 1.109.983 1.279.664
sonstige Versicherungen 74.400 28.571
Gesamtes Versicherungsgeschaft 27.327.798 23.465.826
B.ll.  Schwankungsrickstellung
- selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft -
2005 2004
EUR EUR
Unfallversicherung 81.109 63.386
Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung 11.499.171 9.051.063
sonstige Kraftfahrt-Versicherungen 4.356.380 4.703.918
sonstige Versicherungen - -
Gesamtes Versicherungsgeschaft 15.936.660 13.818.367
B.IV. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
- selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft -
2005 2004
EUR EUR
Unfallversicherung 3.358 3.580
Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung 250.515 237.136
sonstige Kraftfahrt-Versicherungen 99.485 102.585
sonstige Versicherungen - -
Gesamtes Versicherungsgeschaft 353.358 343.301




1.1. Gebuchte Bruttobeitrage
- selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft -
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2005 2004
EUR EUR
Unfallversicherung 302.101 350.260
Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung 16.775.984 18.489.887
sonstige Kraftfahrt-Versicherungen 9.050.348 10.441.171
sonstige Versicherungen 80.890 69.793
Gesamtes Versicherungsgeschaft 26.209.323 29.351.111
Verdiente Bruttobeitréage
-selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéaft -
2005 2004
EUR EUR
Unfallversicherung 301.924 Y 349.397
Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung 16.775.984 18.489.887
sonstige Kraftfahrt-Versicherungen 9.050.348 10.441.171
sonstige Versicherungen 76.166 62.172
Gesamtes Versicherungsgeschaft 26.204.422 29.342.627
Verdiente Nettobeitrage
- selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft - h
2005 2004
EUR EUR
Unfallversicherung 296.509 344.908
Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung 15.515.309 17.193.395
sonstige Kraftfahrt-Versicherungen 8.952.483 10.344.637
sonstige Versicherungen 37.021 29.995
Gesamtes Versicherungsgeschéaft 24.801.322 27.912.935
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1.3. Brutto-Aufwendungen fur Versicherungsfalle
- selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéaft -

2005 2004

EUR EUR

Unfallversicherung -11.173 35.677

Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung 15.024.736 16.480.515

sonstige Kraftfahrt-Versicherungen 5.535.057 6.775.143

sonstige Versicherungen 76.331 43.431

Gesamtes Versicherungsgeschéaft 20.624.951 23.334.766
I.5.a) Brutto-Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb
-selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft -

2005 2004

EUR EUR

Unfallversicherung 395.295 661.510

Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung 1.688.368 1.320.715

sonstige Kraftfahrt-Versicherungen 2.558.008 2.421.323

sonstige Versicherungen 20.232 17.500

Gesamtes Versicherungsgeschéaft 4.661.903 4.421.048

Von den in 2005 angefallenen Brutto-Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb entfallen Euro 3.029.266
(Vj.: Euro 3.021.382) auf Abschlussaufwendungen und Euro 1.632.637 (Vj.: Euro 1.399.666) auf Verwal-

tungsaufwendungen.

Ruckversicherungssaldo *)
- selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft -

2005 2004

EUR EUR

Unfallversicherung -9.200 2.981
Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung 35.436 -870.414
sonstige Kraftfahrt-Versicherungen -97.865 -96.534
sonstige Versicherungen 23.108 -5.334
Gesamtes Versicherungsgeschéaft -48.521 -969.301

Der Ruckversicherungssaldo setzt sich aus den verdienten Beitrdgen der Ruckversicherer, den Anteilen der

Ruckversicherer an den Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfélle und den Bruttoaufwendungen fur den

Versicherungsbetrieb zusammen.

*) - = Saldo zugunsten der Riickversicherer
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1.9. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
- selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft -

24

2005 2004
EUR EUR
Unfallversicherung -108.663 -342.384
Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung -2.339.602 -2.296.804
sonstige Kraftfahrt-Versicherungen 1.225.483 908.911
sonstige Versicherungen 2.499 -4.433
Gesamtes Versicherungsgeschéaft -1.220.283 -1.734.710
I1.2.b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
Die Abschreibungen erfolgten in voller Hohe nach § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB.
Personalaufwendungen
2005 2004
EUR EUR
1. Léhne und Gehalter 2.621.901 2.689.615
2. soziale Abgaben und Aufwendungen fiur Unterstitzung 468.669 524.271
3. Aufwendungen fiir Altersversorgung 17.778 16.136
4. Aufwendungen insgesamt 3.108.348 3.230.022




Anzahl der mindestens einjdhrigen Versicherungsvertrage

- selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft -

Sonstige Angaben

Versicherungszweige und -arten Anzahl der Anzahl der
Versiche- Versiche-

rungsvertrage rungsvertrage

2005 2004

Unfallversicherung 7.519 8.506
Kraftfahrt-Haftpflichtversicherung 60.973 65.081

sonstige Kraftfahrt-Versicherungen 48.259 52.013

sonstige Versicherungen 1.453 1.247
Gesamtes Versicherungsgeschaft 118.204 126.847

Betriebene Versicherungszweige und -arten

- selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft -

Unfallversicherung
Allgemeine Unfallversicherungen

Kraftfahrtunfallversicherungen

Haftpflichtversicherung

Private Haftpflichtversicherungen

Kraftfahrtversicherung
Haftpflichtversicherungen
Fahrzeugvollversicherungen

Fahrzeugteilversicherungen

Beistandsleistungsversicherung

Sachversicherung
Verbundene Hausratversicherungen
Verbundene Wohngebéaudeversicherungen

Glasversicherungen




Angaben gemaf § 251 HGB.

Wir sind Mitglied des Vereins Verkehrsopferhilfe e. V.,
Hamburg, welcher die Aufgaben der Konkurssicherung
im Rahmen des Gesetzes Uber die Pflichtversicherung
fur Kraftfahrzeughalter geméaR § 12 Abs. 1 Nr. 4 Uber-
nommen hat. Nach § 13 Abs. 5 dieses Gesetzes sind
die in einem Kalenderjahr zu erbringenden Aufwendun-
gen des Vereins auf 0,75 % des Gesamt-Beitragsauf-
kommens der Kraftfahrt-Haftpflichtversicherer des
vorangegangenen Kalenderjahres begrenzt. Wir haben
gegebenenfalls Mittel zur Verfigung zu stellen, die
unserem Anteil an den Beitragseinnahmen ent-
sprechen, die die Mitgliedsunternehmen aus dem
direkten Kraftfahrt-Haftpflichtversicherungsgeschéft
erzielt haben.

Sonstige Angaben 26

Angaben gemaf § 285 Nr. 7 HGB.

Die durchschnittliche Zahl der festangestellten Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter betrug 62. In der Gesamt-
zahl sind 14 befristet beschaftigte Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter enthalten.

Angaben gemanR § 285 Nr. 9 HGB.

Die Bezlige der Vorstandsmitglieder betrugen 230.568

Euro.

Angaben gemalf § 285 Nr. 10 HGB.

Die Namen aller Mitglieder des Aufsichtsrates und des

Vorstandes sind auf den Seiten 3 und 4 angegeben.

Mutterunternehmen.

Die Gesellschaft wird nach § 310 (1) HGB im Rahmen
der Quotenkonsolidierung tber die S-Direkt-Verwal-
tungs-GmbH & Co.KG in den Konzernabschluss der
Provinzial Rheinland Holding Ein Unternehmen der
Sparkassen einbezogen. AuRerdem wird die Gesell-
schaft nach § 301 (1) HGB im Rahmen der Vollkonsoli-
dierung in den Konzernabschluss der S-Direkt-Ver-
waltungs-GmbH & Co.KG einbezogen. Die Konzernab-
schliisse werden im Bundesanzeiger veréffentlicht und
beim Handelsregister in Diisseldorf hinterlegt.

Dusseldorf, den 24. April 2006

Der Vorstand

Dr. Cramer Slawik
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Wir haben den Jahresabschluss --besteht aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang-- unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der
S direkt Versicherung AG, Diisseldorf, fur das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005
geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verant-
wortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Auf-
gabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fuhrten Prufung eine Beurteilung Uber den Jahres-
abschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und

Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenom-
men. Danach ist die Priifung so zu planen und durch-
zufuihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoR3e, die sich
auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger
Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und der Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse Uber die Ge-
schéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fur die Angaben in Buchfiihrung, Jahresab-
schluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschétzungen des Vorstands
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend

sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungs-
mafRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht
im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der

zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Koln, den 27. April 2006

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Prof. Dr. Geib Husch

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Der Aufsichtsrat der & direkt Versicherung AG hat die
ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben
wahrgenommen. Aufgrund schriftlicher und mundlicher
Vorstandsberichte hat sich der Aufsichtsrat in mehreren
Sitzungen Uber den Geschéftsverlauf und wichtige
Geschéftsvorgange der Gesellschaft unterrichten

lassen.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der
Lagebericht fur das Jahr 2005 sind durch die "KPMG
Deutsche Treuhand-Gesellschaft, Aktiengesellschaft,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft” in Kéln gepruft
worden. Die Prufung hat zu keinen Einwendungen

gefihrt.

Der mit dem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk
versehene Priifungsbericht sowie der Jahresabschluss
und der Lagebericht wurden in der Bilanzsitzung des
Aufsichtsrats, an der auch der Wirtschaftsprufer teilge-
nommen hat, abschlieRend erortert. Es waren keine

Einwendungen zu erheben.

Der Jahresabschluss wird vom Aufsichtsrat gebilligt; er

ist damit festgestellt.

Dusseldorf, den 01. Juni 2006

Der Aufsichtsrat

Dr. Bentele, Vorsitzender

Préasident des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes
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